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Presentacién

El presente Boletin Informativo de distribucion electronica y que planeamos sea de frecuencia mensual, tiene como
objetivo dar a conocer la opinion del Instituto de Investigaciones Econdmicas de la Facultad de Ciencias Econ6micas y
Empresariales de la Universidad de Morén acerca del escenario econémico, comentar cuestiones doctrinarias y
facilitar la difusion de sus actividades, en el claustro docente de la Universidad. Retomando nuestra comunicacion, en
este nimero realizamos un analisis del sector publico de la recaudacién impositiva de la tasa de inflacién oficial junto
con el superavit fiscal primario. Presentamos luego un panorama del sector financiero y perspectivas, y un andlisis del
sector externo. Asimismo incorporamos la evolucién del indice de precios al consumidor —division alimentos y

bebidas- del Partido de Moron., proyecto a cargo del Dr. Vicente H. Monteverde.
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SECTOR PUBLICO
Dra. Ana Lombardini: Catedra de Finanzas Publicas - Facultad de Ciencias Econdémicas y Empresariales -
Universidad de Morén

SECTOR PUBLICO: RECAUDACION - MAYO 2010

El total recaudado en mayo de 2010 ascendié a $ 41.815,8 millones, en tanto que los recursos tributarios que recauda
la AFIP (aquellos destinados al Sector Publico) alcanzaron $ 39.344,7 millones, monto que constituye récord
histérico de recaudacién, con un crecimiento interanual de 44,2%.

El crecimiento de la recaudacién se explica principalmente por el desempefio del impuesto a las ganancias, del IVA,
derechos de exportacion y de las contribuciones a la seguridad social. La importante variacion del impuesto a las
ganancias responde al incremento de los ingresos por saldo de declaracion jurada de las sociedades con cierre de

ejercicio diciembre.
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Evolucion de los recursos - Mayo de 2010

Impuesto al Valor Agregado

Los ingresos del IVA neto alcanzaron en este mes $ 8.953,2 millones con una variacion interanual de 33,0%. El IVA
impositivo crecié 15,5% debido al crecimiento del consumo, en tanto que el IVA aduanero aumento6 66,1% impulsado
por el crecimiento de las importaciones y el aumento del tipo de cambio. El IVA bruto, es decir sin descontar

devoluciones a exportadores, crecio 30,6%.

Impuesto a las Ganancias

La recaudacion de este impuesto alcanzé $ 11.474,8 millones con un crecimiento interanual de 76,0%. El importante
crecimiento de este impuesto obedece principalmente a los resultados obtenidos en los vencimientos de presentacion
y pago del saldo del declaracion jurada de las sociedades con cierre de ejercicio en el mes de diciembre, de las
personas fisicas con participaciones en dichas sociedades y de las retenciones del impuesto que crecieron como
consecuencia del aumento de la actividad y los salarios.

Impuesto a las Ganancias Sociedades
Las presentaciones de declaraciones juradas de las sociedades con cierre de ejercicio en el mes de diciembre
crecieron interanualmente 12%, en tanto que el saldo a favor de la AFIP aument6 76,6%. Se destacaron los

desempefios obtenidos en las actividades “explotacién de minas y canteras”, “servicio de transporte, almacenamiento

y comunicaciones” e “intermediacion financiera y otros servicios financieros”.

Impuesto sobre los Bienes Personales

La recaudacidon del Impuesto crecié interanualmente 27,0%. En este mes se produjo el vencimiento para el ingreso del
saldo de declaracién jurada de las personas fisicas con participaciones en sociedades con cierre de ejercicio
diciembre y el ingreso de la retenciébn que realizan las empresas a sus socCios por sus tenencias de acciones y
participaciones societarias. Las presentaciones de las personas fisicas crecieron 14,5%, mientras que el saldo a favor
AFIP creci6 39,3%.

Impuesto a las Cuentas Corrientes
Los ingresos del impuesto alcanzaron $ 2.236,3 millones, con una variacion interanual positiva de 30,2% producto del

incremento de las transacciones bancarias gravadas.
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Impuesto alos Combustibles Liquidos y G.N.C.
La recaudacion proveniente de combustibles-naftas alcanzé $ 590,1 millones con una variacién de 74,8%, los
ingresos de combustibles-otros fueron de $ 384,7 millones presentando una variacion interanual de 77,4%, Otros

sobre combustibles recaudo $ 438,5 millones y crecié interanualmente 32,7%.

Recursos Aduaneros

Derechos de Exportacion
Los ingresos por Derechos de Exportacion alcanzaron $ 4.272,8 millones, con una variacion interanual de 47,0%. Se

destacé el incremento en semillas y frutos oleaginosos y combustibles minerales.

Derechos de Importacién y otros
La recaudacion de derechos de importacién y otros alcanzé $ 792,6 millones, con un crecimiento interanual de 43,5%.
Los principales incrementos se produjeron en los ingresos por vehiculos y automotores de pasajeros, bienes

intermedios y bienes de capital.

Seguridad Social - Recursos Presupuestarios

Los recursos presupuestarios, que contienen los conceptos que son derivados exclusivamente a organismos del
Estado, alcanzaron $ 7.594,9 millones con una variacion interanual de 33,1%, debido en parte al aumento de la
remuneracion, del empleo registrado y de la base imponible, que determinaron el crecimiento de la recaudacion de

aportes y contribuciones.

Seguridad Social - Total de recursos
El total recaudado por AFIP ($ 9.883,7 millones), que incluye los recursos presupuestarios, los ingresos por obras
sociales ($ 1.440,5 millones) y por ART ($ 640,6 millones), crecié interanualmente 32,6%. Los recursos

presupuestarios representaron el 77,0% del total ingresado.

Puestos de Trabajo

El total de puestos de trabajo crecio 4,1% en el mes de mayo (278.000 puestos mas). El incremento fue impulsado por
el aumento que registraron los sectores productores de servicios, cuya variacion fue 5,3%.

Del total de puestos de trabajos declarados, el 70,5% corresponde a sectores productores de servicios, mientras que

el sector productor de bienes aporta el 29,3%.
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El Nivel General del indice de Precios al Consumidor para la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y los partidos que
integran el Gran Buenos Aires registré6 en mayo una variacion de 0,7% con relacion al mes anterior y de 10,7% con
respecto a igual mes del afio anterior. Con respecto a diciembre de 2009, el nivel general tuvo una variacion de 5,1%.

Durante el mes de mayo el Nivel General del IPIM subié 1,0%. Los productos nacionales subieron 1,0% como
consecuencia de la subas de 0,6% en los productos primarios y de 1,2% en los productos manufacturados y energia
eléctrica.

Los productos agropecuarios subieron 0,9%, debido a las subas de 1,1% en los productos ganaderos y de 0,5% en
los productos agricolas.

En los productos manufacturados y energia eléctrica, se destacan las subas en productos refinados del petroleo
(3,2%), papel y productos de papel (2,1%), productos de minerales no metalicos (2,0%) y equipos para medicina e
instrumentos de medicién (1,7%). Por otra parte, se registraron bajas en maquinas y aparatos eléctricos (0,9%) y en
Impresiones y reproduccion de grabaciones (0,7%). La Energia Eléctrica se mantuvo sin cambios.

Los Productos importados subieron 1,0%. Dentro de este capitulo, se destacan las subas de 1,1% en productos
manufacturados y de 6,3% en productos minerales no metaliferos, mientras que los productos agropecuarios y de la

silvicultura bajaron 0,2%.

El Nivel General del indice del costo de la construccion en el Gran Buenos Aires correspondiente al mes de mayo de
2010 registra, en relacion con las cifras de abril Ultimo, un incremento de 3,8%.

Este resultado surge como consecuencia de las alzas de 1,0%, 6,5% y 3,6% en los capitulos “materiales”, “mano de
obra” y “gastos generales”, respectivamente.

El capitulo “Mano de obra” incorpora los nuevos valores establecidos por la Resolucion S. T. N° 639/2010 del 1° de
junio de 2010, para las categorias laborales previstas en el Convenio Colectivo de Trabajo N° 76/75, a partir del 1° de
mayo de 2010. En el mes de mayo, se incorpora la primera parte de una gratificacién no remunerativa que surge de la
misma resolucion. Para el célculo del costo de la mano de obra, como indica la metodologia, se aplica un
procedimiento estadistico que suaviza los comportamientos de las series y reparte los impactos en distintos periodos
gue se mantienen provisorios.

En el andlisis por item de obra se observan subas en movimiento de tierra (2,7%), estructura (5,8%), albafileria
(5,3%), yeseria (0,3%), instalacion sanitaria y contra incendio (2,1%), instalacién de gas (0,8%), carpinteria metalica y
herreria (0,5%), carpinteria de madera (0,4%), ascensores (0,3%), pintura (1,3%) y otros trabajos y gastos (4,2%). En

sentido contrario, se observan bajas en instalacion eléctrica (-0,1%) y vidrios (-1,1%).

L FUENTE INDEC
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Al comparar el Nivel general de mayo de 2010 con mayo de 2009, se observa un alza de 16,0%, resultante de las
subas de 10,0% en el capitulo “materiales”, de 22,3% en el capitulo “mano de obra” y de 14,8% en el capitulo “gastos

generales”.

SECTOR FINANCIERO
Fernando Digon: Alumno de la Carrera Licenciatura en Economia de la Facultad de Ciencias Econdmicas y
Empresariales - Universidad de Mordn.

En un contexto en donde los mercados estan faltos de liquidez, el andlisis técnico pareceria ser, hoy por hoy, el Gnico
driver con el que se estdn manejando los inversores para tomar una decision. Esto puede no sonar raro en un
contexto en donde el presente macroeconémico de Estados Unidos muestra por un lado, mucha solidez por el lado de
la produccién, pero aun flaguea en términos de generacion de empleo.

La misma ambigiiedad se da en Europa, en donde los datos macroecondémicos se comienzan a mostrar un poco mas
sélidos, pero los rendimientos de deuda no dejan de subir, evidenciando una débil situacion fiscal. Esto por un lado
genera dudas, pero por el otro debilita el euro potenciando exportaciones y favoreciendo el turismo...,en definitiva,
todo es ambiguo.

Y toda esta ambigiedad e indefinicibn se da en un contexto de mundial en donde los volimenes han caido
notablemente por el propio espectaculo, y por la incertidumbre de no saber para donde puede arrancar el mercado,
obligando a los inversores a tomar una estrategia de “wait and see”, mientras termina el mundial.

En pocas palabras, y para no extendernos, el mercado se encuentra con poco volumen, sin tendencia definida, y por
lo tanto “predecible” por los que estan apostando al analisis técnico para intentar prever si el mercado va para arriba o
para abajo. Y por el momento, el mercado no se esta escapando, y esta bastante en linea con lo que puede predecir
un retroceso de Fibonacci. Desde el maximo alcanzado a fines de abril del S&P 500, en donde se posé sobre los
1,220 puntos, hasta el minimo precio intradiario para dicho indice (1,041, es decir una caida de 14,6%), se puede
apreciar que los retrocesos de Fibonacci los tenemos en 1,133 (retroceso del 50% de la caida), 1,109 (retroceso del
38,2%) y 1,083 (retroceso del 23,6%).

Casualmente los 1,133 puntos fueron la resistencia y el maximo valor alcanzado durante la suba del lunes (mientras
en Bs. As. era feriado), los 1109 los perfor6 el martes, y de hecho ese movimiento hizo que el S&P cerrara por debajo
de los 1,100, mientras que en la jornada de hoy el mercado pudo hacer pie en los 1083 exactamente.

Entonces para los proximos dias por supuesto que lo que pueda suceder es una incégnita, pero por lo menos ya
sabemos donde van a estar los puntos pesados del mercado. Para arriba las resistencias las vamos a encontrar en
1,100 puntos y luego fuertemente en los 1,110, mientras que esperemos que los 1083 puedan resistir la baja, para no
pensar en ir a testear nuevamente los minimos de la crisis europea (1041).

Por lo pronto pareciera que el mercado, mas que estar lateral, busca estabilizarse para poder apuntar sus indicadores
para arriba y poder mantenerse en la recuperacion que lo lleve a situarse en niveles por encima de los 1150 puntos. Si
ningln suceso extraordinario malo ocurriese, el S&P 500 tranquilamente podria ubicarse entre los 1150 y 1200 ya que
pese a que se escuchen nuevos problemas todos los dias, la economia de Estados Unidos va a crecer este afio un
3% (segun previsiones del FMI). Incluso aunque la economia no crezca, es decir si mantenemos las ganancias por
accion del 2009, el S&P se deberia ubicar mas o menos en los 1,250 puntos.
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Pero, no hay que olvidar donde estan los pisos para detectar rApidamente si volvemos a un mercado bajista de corto
plazo.

SECTOR EXTERNO
Miguel Del Ben - Dante R. Patetta: Licenciados en Comercio Internacional de la Facultad de Ciencias Econémicas y
Empresariales - Universidad de Morén.

Andlisis del intercambio comercial argentino con el sector externo.
Abril 2010

La balanza comercial del mes de abril registré un superavit de 1932 millones de doélares, un -15% que el mismo mes
del afio pasado. Este escenario se produjo a causa de una fuerte suba de las importaciones, pero si se tiene en
cuenta todo el cuatrimestre, la baja supera el 30%.

Empujadas por las mayores adquisiciones de bienes intermedios, como insumos para la industria, las importaciones
crecieron en abril un 48% contribuyendo a una nueva reduccién del saldo comercial en el mes en andlisis.

Las compras al exterior se centraron principalmente en bienes intermedios como minerales de hierro, fosfato, acero y
vacunas contra la gripe. Las importaciones ya habian registrado dos fuertes incrementos en febrero (30%) y en marzo
(52%).

El dato adquiere especial relevancia porque la perspectiva de una paulatina reduccion del superavit habria sido, en
principio, uno de los factores que impulsaron al secretario de Comercio Interior, Guillermo Moreno, a poner trabas al
ingreso de alimentos, hecho que motivé quejas por parte de los socios comerciales y una posterior desmentida de la
Presidenta de la Nacion Cristina Kirchner.

Sin embargo, el rubro bienes de consumo fue, por lejos, el que crecid a una tasa mas baja (18%, cuando el resto de
los rubros mostré subas del 43 al 81%). Esto demostraria que los "culpables" de la reduccién del saldo no fueron ni las
latas de choclo de Brasil ni los fideos italianos o los duraznos de Grecia.

Por otra parte las exportaciones ascendieron a 6033 millones de délares, un 19% mas que hace un afio.

Si bien las exportaciones mostraron un poco mas de dinamica que en marzo [11%], esto era esperado porque, por un
paro de actividades en el puerto de Rosario, muchas operaciones no se registraron en marzo y pasaron a abril.

De esa manera, la mayor suba de las exportaciones estaria motivada por una situacién excepcional. Sin embargo,
gracias a la mejor cosecha y al crecimiento de Brasil, el afio terminaria con un crecimiento de las exportaciones de
entre el 15y el 20%.

Exportaciones e Importaciones en millones de dolares. Abril 2010

Exportacién Importacién Saldo
Periodo innid innid
2009 | 2010 |Yaracion% | 5499 | 010 |Yaracion% |49 | 2010
Abril-09 Abril-2010
Millones de Millones de Millones de
usD uSsD USsD
Abril | 5.050 | 6.033 | 19 | 2.777 | 4.101 | 48 |2.273| 1.932

Fuente INDEC,Abril 2010
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EXPORTACIONES. Abril 2010

En materia exportadora, como se menciond previamente, las ventas totales del mes alcanzaron los 6.033 millones de
délares con una suba interanual del 19%. El dato mas demostrativo del aumento exportador se da en que desde
octubre de 2008, cuando se desat6 la crisis internacional, las exportaciones no superaban el limite de los 6.000
millones de délares. Con las cifras de abril el acumulado en los primeros cuatro meses de 2010 arroja exportaciones
por 19.231 millones, segun el Indec, un 13% mas que las ventas registradas en igual periodo de 2009.

De los rubros de exportacion se destaca el comportamiento de las manufacturas de origen industrial con ventas al
mundo en el primer cuatrimestre por 6.888 millones de dolares, y un aumento en los volimenes exportados del 42%.
Las mayores cantidades enviadas al exterior compensaron en mayor medida la caida de precios en los bienes
industriales que gir6é en torno del 3%, de enero a abril de este afio, respecto al mismo periodo del afio anterior.
Precisamente lo contrario ocurrié con las manufacturas de origen agropecuario, donde las exportaciones medidas en
valor se redujeron un 7% en los primeros cuatro meses, principalmente por la disminucion en las cantidades
colocadas (-13%) pese al aumento registrado en los precios del 7%.

En total las exportaciones de las MOA totalizan entre enero y abril 5.967 millones de délares. Por su parte el sector
primario, mayoritariamente comprendido por los rubros agropecuarios, arroj0 ventas externas en el mes por 1.751
millones de ddlares, lo que representd un aumento del 50% interanual durante abril.

A su vez las ventas al mundo de materias primas acumulan en los primeros cuatro meses 4.117 millones de ddlares,
cifra que representa un aumento de 21% respecto del valor exportado durante 2009. Entre los productos de mejor
desempefio exportador se destaca el maiz, con ventas externas por 1.008 millones de dolares, cifra que significo un
aumento interanual del 84,6% respecto de los magros resultados que se habian obtenido en 2009.

Exportaciones en millones de ddélares segln grandes rubros. Abril 2010

Productos primarios 1.170 1.751 50
Manufacturas de origen agropecuario

(MOA) 1.826 1.895 4

Manufacturas de origen industrial (MOI) 1.353 1.876 39
Combustible y energia 701 510 -27
Total 5.050 6.033 19

Fuente INDEC, Abril 2010

Principales productos exportados. Abril 2010

Porotos, harinas y pellets de soja;

Vehiculos automotores terrestres;

Maiz;

Piedras, metales preciosos y sus manufacturas;

OCOo0O

IMPORTACIONES. Abril 2010

El aumento de las importaciones en el mes de abril con respecto al mismo mes del afio anterior resultdé del mayor
valor importado de todos los Usos econémicos.

El mayor ascenso en valores se registré en las importaciones de bienes intermedios, principal uso de importacion,
debido a un aumento conjunto de las cantidades y los precios; especialmente por las mayores compras de minerales
de hierro, fosfato diaménico, vacuna contra la gripe acondicionada para la venta al por menor, fosfato monoaménico,
aliimina calcinada y productos laminados planos de hierro, acero sin alear.
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Lo siguieron las importaciones de piezas y accesorios para bienes de capital, donde sobresalieron las adquisiciones
de partes para receptores de radiotelefonia, radiodifusion y television, partes y accesorios de carrocerias de vehiculos
para transporte de personas.

Las importaciones de bienes de capital se destacaron por las compras de aviones -ingresados temporalmente por
mas de 365 dias-, barcos de pesca factoria; vehiculos para transporte de mercancias y tractores de carretera para
semirremolques.

Lo siguieron las importaciones del rubro vehiculos automotores de pasajeros, en su mayoria provenientes de Brasil y
México.

También crecieron las importaciones de combustibles y lubricantes, por las mayores compras de gas oil, gas natural
licuado y fuel oil. Por dltimo, los bienes de consumo aumentaron por las compras de aparatos receptores de television
y motocicletas.

Importaciones en millones de délares segin grandes rubros. Abril 2010

Bienes de capital 576 828 44
Bienes intermedios 941 1.341 43
Combustibles y lubricantes 186 268 44
Piezas y accesorios para bienes de capital 484 866 79
Bienes de consumo 409 484 18
Vehiculos automotores de pasajeros 166 300 81
Resto 15 15 0
Total 2777 | 4.101 48

Fuente INDEC, Abril 2010

Principales productos importados. Abril 2010

O Vehiculos para transportes de personas;
O Gas oll, partes y accesorios para el complejo automotor;
O Teléfonos celulares.

INTERCAMBIO COMERCIAL POR ZONAS
MERCOSUR:

El intercambio con este bloque en el mes de abril arrojo un saldo comercial positivo de 70 millones de doélares. Este
resultado fue producto de un alza de las exportaciones del 30% y de un aumento en las importaciones del 41%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Las mayores ventas externas se registraron en el rubro manufacturas de
origen industrial y productos primarios hacia Brasil. En relacién con las importaciones sobresalieron las compras de
piezas y accesorios para bienes de capital.

En el mes de abril el resultado comercial de Argentina con Brasil arrojé un saldo negativo de 136 millones de ddlares.
Este dato implica un deterioro del saldo de comercio si se compara con el cuarto mes de 2009, cuando dicho balance
fue positivo en 28 millones de ddlares.
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No obstante, se observa una fuerte desaceleracién del crecimiento del déficit con relaciéon al periodo anterior (232
millones de délares).

El resultado acumulado para los primeros cuatro meses del afio 2010 sefiala un saldo deficitario de 562 millones de
dolares. Esto es asi debido a una mayor velocidad en el crecimiento de las importaciones que de las ventas al Brasil
durante el periodo en cuestion.

En abril de 2010 las exportaciones argentinas a Brasil se posicionaron en los 1.162 millones de ddlares, cifra un 36,4
% superior que la registrada en abril de 2009. Este es el sexto periodo en que se registra un incremento en el flujo de
ventas al pais vecino, con una tasa promedio de crecimiento del 42% en los primeros cuatros meses de 2010.

Durante el cuarto mes del 2010, los sectores que explican el crecimiento de las ventas fueron vehiculos, autopartes,
trigo, plasticos y maquinaria y equipos posicionando en el tercer puesto dentro de los cinco primeros proveedores de
Brasil. De esta forma Argentina, al igual que el mes pasado, se posiciona tercero en el ranking de los principales
vendedores, superado por Estados Unidos (2.011 millones de doélares) y China (1.662 millones de dolares).

Con respecto a las importaciones, en el mes de marzo las compras a Brasil alcanzaron un total de 1.298 millones de
dolares, reflejando un incremento interanual del 57,5%. Este es el quinto mes consecutivo de aumento de las ventas
del pais vecino. En los primeros cuatro meses del afio, esta variable muestra un crecimiento promedio del 58%.

Los principales productos que se importaron en el periodo en cuestién son vehiculos y autopartes, maquinarias y
equipos, aparatos electronicos y plasticos, entre otros.

Al igual que con las ventas, Argentina se ubica tercero detras de China (u$s 2.530 millones) y Estados Unidos (u$s
1.623 millones) en la lista de los principales compradores de bienes brasilefios.

En el primer cuatrimestre del afio las exportaciones hacia el Mercosur crecieron el 37% en todos los rubros. Las subas
mas relevantes en valor absoluto fueron las manufacturas de origen industrial y manufacturas de origen agropecuario.
Las importaciones subieron el 38% en el periodo, registrando incrementos en todos sus usos, excepto en
combustibles y lubricantes. Sobresalieron las compras de piezas y accesorios para bienes de capital, los vehiculos
automotores de pasajeros y las de bienes de capital, en su mayoria provenientes de Brasil. El intercambio con el
blogue en el primer cuatrimestre arroj6 un déficit comercial de 75 millones de dolares.

Unién Europea:

En el mes de abril el intercambio comercial con este bloque arroj6 un saldo comercial positivo de 62 millones de
dolares.

Las ventas a la Unidn Europea se incrementaron el 5% con respecto a abril de 2009 debido en gran parte, al alza en
las exportaciones de productos primarios y manufacturas de origen industrial.

Por otra parte las importaciones subieron un 69 % por las mayores adquisiciones en las compras de bienes
intermedios.

El comercio con este bloque en el primer cuatrimestre del afio arroj6é un saldo favorable de 103 millones de délares.

ASEAN, (Integrado por Corea Republicana, China, Japon e India)

El intercambio con este bloque, segundo en importancia, registr6 un saldo comercial positivo de 644 millones de
dolares. Las exportaciones hacia este bloque aumentaron un 37% debido a las mayores ventas de porotos de soja a
China y de aceite de soja a India.

Por otra parte las importaciones provenientes de este origen subieron un 43% con respecto al mismo mes del afio
2009 debido a las mayores compras de piezas y accesorios para bienes de capital y de bienes de capital.

El intercambio comercial en el primer cuatrimestre del afio resulté con un saldo comercial negativo de 200 millones de
dolares.

NAFTA: El saldo comercial con este bloque mostré un resultado deficitario de 278 millones de délares. Las ventas
hacia este tratado de libre comercio integrado por EE.UU., Canada y México bajaron un 28% con respecto a abril de
2009 en mayor medida debido a las menores ventas de combustibles y lubricantes.

Por otra parte las importaciones provenientes de este destino aumentaron el 41% con respecto al mismo periodo del
afio anterior debido principalmente a que se registraron mayores subas en bienes intermedios y bienes de capital.

En los primeros cuatro meses del afio el intercambio comercial con el bloque arrojé un saldo negativo de 813 millones
de dolares. Las exportaciones registraron una descenso de apenas 1% con respecto al mismo periodo del afio
anterior. Las importaciones subieron el 29% debido a la suba en las compras de bienes intermedios y vehiculos
automotores de pasajeros.
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Chile: Las exportaciones con destino al pais trasandino disminuyeron en un 15 % en el mes de abril como
consecuencia de las menores exportaciones de combustibles y energia.

Por otra parte las importaciones mostraron un alza del 35% producto de las mayores compras de bienes intermedios.
El superavit comercial en este mes alcanzé los 328 millones de délares. Durante el primer trimestre el intercambio
comercial registré un saldo positivo, alcanzando los 1313 millones de délares. Las exportaciones disminuyeron un 4%
con respecto al mismo periodo del afio anterior, mientras que las importaciones mostraron un incremento del 24 % en
el periodo.

Las Pymes, clave en larecuperacion de la economia nacional

Los exportadores pymes presentaron un documento a la Ministra de Industria de la Nacién, Débora Giorgi —y también
lo llevaron a la Casa Rosada—, donde dan cuenta de su preocupacion por el déficit de productos industriales en la
balanza comercial argentina.

El déficit en manufacturas de origen industrial (MOI) en la balanza comercial del 2008 fue de 27.000 millones de
dolares.

El resultado general del comercio fue, en cambio, superavitario, con exportaciones por 70.800 millones de ddlares e
importaciones por 57.423 millones de délares, lo que dejo un saldo a favor ese afio de 12.598 millones de ddlares.
En lo que va del 2010, se reitera la misma situacién. Un reciente informe del Banco Ciudad sefiala que en los primeros
cuatro meses del afio el déficit en MOI asciende a casi 4.000 millones de ddlares, mientras que la balanza, en lineas
generales, sigue siendo superavitaria.

El trabajo de los exportadores pyme, en ese marco, apunta a ser tenido en cuenta como base para elaborar un plan
de comercio exterior.

Asi, la entidad —que forma parte de las cAmaras que conforman la Confederacién General Empresaria (CGERA)- da
cuenta de que mientras que en el 2008 la tasa de exportaciones MOI fue de 31% (22.059 millones MOI exportados
sobre un universo de 70.021 millones totales), se debe aspirar a elevar dicha tasa a mas del 50% en un horizonte de
tiempo razonable.

El objetivo es diversificar y ampliar la matriz de exportaciones argentinas, elevar la participacion de las exportaciones
industriales y de mayor valor agregado, aumentar el nimero de empresas exportadoras y desarrollar un nuevo nucleo
de pymes que participe activa y regularmente en el comercio exterior, incorporar nuevos mercados y elevar la
participacion de todas las provincias en el total exportado.

Para llegar a la meta, este grupo de exportadores propone una serie de medidas, como aumentar 10% anual la
participacion de las partidas arancelarias que hoy se encuentran fuera de las 100 mas exportadas a través de la
deteccion de sectores econdémicos y empresas con potencial exportador.

En ese marco, se requiere “un programa efectivo de financiamiento a las exportaciones que abarque todas las etapas
del ciclo de la exportacién”, ademas de modificar la informacion disponible en los informes estadisticos para poder
definir sectores econémicos prioritarios.

Las pymes, por otra parte, también incorporaron el reclamo por la modificacién de la estructura de reintegros,
derechos e impuestos para agregar valor a las exportaciones de los sectores definidos. Segun entienden, esto puede
realizarse al reducir los derechos de exportacion a las industrias pymes, elevar el nivel de reintegros de impuestos
internos, y —ademas— al achicar los plazos de recupero del IVA y de otros impuestos.

Capacitacion y acuerdos con universidades son otros de los puntos a tener en cuenta segun el analisis que ademas
reclama la implementacion de “un sistema de informacion que dé cuenta del desempefio exportador de las pymes.
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Sugerencias.

« Proponer al Estado definir una matriz de inserciéon de integracién para las exportaciones, con especificidad
para los mercados emergentes;

« Continuar trabajando en la linea de apertura de mercados alternativos con potencial de demandar productos
argentinos;

o Implementar un Plan de Exportacién Pyme a nuevos mercados, acordado con las camaras pyme de los
estados socios del Mercosur;

o Reunir en un solo portal, simple, amigable y entendible para el operador comercial, toda la informacién
operatoria, legal, estadistica, arancelaria e impositiva que se necesita disponer para operar regularmente en
comercio exterior.

« Flexibilizar las normas del Banco Central para la liquidacion de las divisas de las exportaciones de bajo monto
0 primeras exportaciones e instalar programas simplificados de primera exportacion.

Para alcanzar el desarrollo propuesto, los empresarios de pymes consideran que habria que habilitar una mesa de
atencion al cliente operador de comercio exterior virtual y presencial, con presencia regional y nacional e implementar,
por otra parte, el sistema aduanero MARIA Web.

“El modelo econémico necesita iniciar una nueva etapa de apertura exportadora para potenciar los efectos de las
ventas externas sobre todo el conjunto de la economia. Desde una vision estratégica, se necesita agregar mas valor a
la produccidn local que se vende en el exterior, insertar mas empresas en el flujo del comercio internacional y
desarrollar nuevos mercados externos para reinsertar la economia argentina en el nuevo contexto mundial, en el que
los paises emergentes tienen un rol cada vez mas importante”, resumioé la entidad que abarca a muchas empresas de
los sectores mano de obra intensivos conocidos como sectores sensibles.

La mayor parte de las exportaciones contintia siendo exportada por grandes grupos econémicos, se agrega poco valor
y se vende en los mercados tradicionales, respondiendo al modelo que asignaba a nuestro pais un rol importante en
la provision de materias primas al mundo.
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Informe sobre la evolucién del indice de Precios al consumidor-division alimentos y bebidas- del Partido de
Mordn, proyecto a cargo del Dr. Vicente H. Monteverde.

En un avance en el campo de la investigacién econdmica, pasantes relevan mensualmente méas de cien comercios del
Partido de Mordn con una muestra de doscientos tres productos, sobre la base de una canasta propia para el
consumo del partido de Morén.

Se ha tomado como base el mes de septiembre de 2009.

La evolucién del indice en el mes de mayo del 2010 fue de 1,816 %, segun el siguiente detalle de rubros y subrubros.

INDICES May.-10
CODIGO Capitulo, Divisién, Grupo, Subgrupo, Producto, Variedad var;an(i[fr?orpes
1 ALIMENTOS Y BEBIDAS 1,816%
11 | ALIMENTOS PARA CONSUMIR EN EL HOGAR 1,582%
111 PRODUCTOS DE PANIFICACION, CEREALES Y PASTAS 0,934%
112 CARNES 0,320%
113 ACEITES Y GRASAS 2,501%
114 PRODUCTOS LACTEOS Y HUEVOS 6,746%
115 FRUTAS -2,295%
116 VERDURAS -0,921%
117 AZUCAR, DULCES Y CACAO -1,102%
118 CONDIMENTOS Y OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS -0,304%
12 BEBIDAS E INFUSIONES PARA CONSUMIR EN EL HOGAR -0,003%
13 ALIMENTOS Y BEBIDAS CONSUMIDOS FUERA DEL HOGAR 3,967%
132 ALMUERZO Y CENA 3,967%
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| Se deja constancia de que las opiniones vertidas en los trabajos que se publican son |
I de exclusiva responsabilidad de sus autores. I




