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Presentacion:

El presente Boletin Informativo de distribucion electronica y que planeamos sea
de frecuencia mensual, tiene como objetivo dar a conocer la opinién del Instituto
de Investigaciones EconOmicas de la Facultad de Ciencias Econdmicas y
Empresariales de la Universidad de Mordn, acerca del escenario econdmico,
comentar cuestiones doctrinarias, facilitar la difusién de sus actividades, llegar a
la comunidad y aportar investigaciones cientificas del claustro docente, graduados
y alumnos de la Universidad , como un servicio a la comunidad de la cual
pertenecemos.., la comunidad compuesta por organizaciones sociales , entes
publicos y empresas.

Como se puede apreciar los objetivos son multiples y exigentes y seguramente
estaremos con frecuencia pidiendo colaboracion, no obstante esperamos
contribuir con nuestro esfuerzo y dedicacibn a una mejor Facultad vy
consecuentemente a una mejor Universidad.

Sector Publico

SITUACION

» La recaudacion impositiva de junio de 2007 se acerco al récord histoérico al
sumar $ 18.037 millones, que representaron un aumento de 30,4% respecto del
mismo mes del afio anterior.

 El crecimiento de la recaudaciéon obedecid principalmente al desempefio de los
ingresos obtenidos por el impuesto al valor agregado, el impuesto a las ganancias,
las contribuciones patronales y los derechos de exportacion.

* El resultado de mayo de las cuentas del sector publico registrd6 un superavit
primario de $ 5.319 millones, que se convirti6 en el mas alto de la historia. Sin
embargo, el resultado financiero o total acumulado en los cinco primeros meses de
2007 mostro una caida de $ 608 millones en comparacion con igual periodo de
2006.

Aumento 30,4% la recaudacion impositiva

La recaudacion impositiva de pnio de 2007 se acerco al récord historico al sumar
$ 18.036,5 millones, que representaron un aumento de 30,4% respecto del mismo
mes del afio anterior.

Segun un comunicado distribuido por la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP), el crecimiento de la recaudacion obedecié principalmente al
desempefio de los ingresos obtenidos por el impuesto al valor agregado, el
impuesto a las ganancias, las contribuciones patronales y los derechos de
exportacion, que explican el 75,6% del aumento.
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En el primer semestre de este afo, los ingresos sumaron $ 92.026,7 millones,
30,9% por encima del mismo periodo del afio anterior.

El aumento de los ingresos surgié de un mayor cumplimiento de parte de los
contribuyentes y del mayor nivel de actividad, pero también del impacto de la

inflaciébn. Ademas, junio es un mes en el que habitualmente se liquidan las
exportaciones de la cosecha gruesa y esto empuja el ingreso por retenciones.

Los ingresos por el impuesto al valor agregado sumaron $ 5.056,0 millones,
aumentando 33,2%, como consecuencia del aumento de la actividad econdmica y
la mejora en el cumplimiento de los contribuyentes. En este sentido un estudio de
la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) muestra que la evasion en
dicho impuesto se ha reducido en forma sustancial desde la ultima crisis de 2001,
al pasar de 35% a 21%.

Por su parte, el impuesto a las ganancias recaudd $ 5.452,7 millones, 21,9%
mas, que se debid al incremento de los anticipos por el impuesto determinado en
2006, tanto en sociedades que cierran en diciembre, como en personas fisicas.

La recaudacion por las contribuciones patronales ascendi6 a $ 1.864,8,
aumentando 36%, debido al incremento del empleo registrado, de la remuneracion
imponible y una mayor acreditacion por regimenes de facilidades de pago.

Las retenciones alcanzaron a $ 1.525,9 millones, mejorando 41,2%, por el alza
de las exportaciones, principalmente de

residuos y desperdicios de las industrias alimenticias; grasas y aceites animales o
vegetales; cereales, y semillas y frutos oleaginosos.

En tanto, el impuesto a los créditos y débitos en cuenta corriente sumé $
1.323,2 millones, con una mejora de 29,6% respecto a junio de 2006.

Desde el punto de vista de la distribucién, durante el mes de junio el sistema de
seguridad social se vio favorecido en la variacidén respecto de periodos anteriores,
ya que ingresaron fondos por $ 2.578,3 millones, que significaron un incremento
de 47,3% en relacion a junio de 2006.

Los ingresos de la administracion nacional se incrementaron 29,7%, a ingresar $
9.441,8 millones, a raiz de la gravitacibn que tienen los impuestos que no se
coparticipan, como los derechos sobre el comercio exterior. Por su parte, las
provincias recibieron $ 5.356,6 millones, que representaron un incremento de
25,8% frente a junio de 2006.

Récord histdrico en mayo del superavit fiscal primario

El resultado de mayo de las cuentas del sector publico registrd6 un superavit
primario de $ 5.319 millones, que se convirtié en el mas alto de la historia. Si bien
se contd con un nivel extraordinario de recaudacién impositiva, lo que ayudo a
conseguir el récord, fue otro ingreso: la transferencia de recursos desde las
AFJP hacia el Estado por los traspasos automaticos de afiliados del sistema
jubilatorio privado al pablico. Estos sumaron $ 1.541,8 millones adicionales.

Esos fondos provinieron de las cuentas de unos 170.000 docentes, investigadores,
diplomaticos y jueces que estaban afiliados a las AFJP y fueron pasados
automaticamente al sistema estatal. Esto se debe a que tienen regimenes
especiales de jubilacion, por los cuales el Estado les garantiza la movilidad de los
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haberes y la nueva reforma previsional establece que deben pasar al sistema de
reparto.

Esta situacion es independiente de los traspasos voluntarios de afiliados, que
tienen plazo hasta fin de afio para decidir si siguen en una AFJP o0 si pasan
nuevamente al régimen publico de jubilaciones. En este caso, los fondos se
transfieren en 2008.

En los primeros cinco meses del afio el superavit fiscal primario llegéo a $
12.022,5 millones, esto es, 16,2% mas que el saldo del afio pasado en el mismo
periodo. A la vez, este resultado supera en 33,6% lo estimado en el Presupuesto
para esos meses.

En funcion de estos numeros, el superdvit se mantiene en linea con lo
comprometido, ya que el acumulado de los ultimos 12 meses equivale a 3,3% del
producto interno bruto.

Respecto al resultado financiero o total, el acumulado de los ingresos en los
cinco primeros meses de 2007 mostré un incremento de $ 3.888,0 millones en
comparacion con igual periodo de 2006, en tanto que los gastos crecieron $
4.496,0 millones, determinando una caida del superavit de $ 608,3 millones.

PERSPECTIVAS

» Se estima que en 2007 el Gobierno recaudara 12% mas que lo presupuestado, o
sea, cerca de $ 20.000 millones adicionales.

* Las autoridades comenzaron a definir los puntos béasicos del Presupuesto para el
aflo 2008, y segun surge del informe de avance del mismo que ingresé a
mediados de julio a la Comisién de Presupuesto y Hacienda de la Camara de
Diputados, al igual que los afios anteriores subestimaria el crecimiento de la
economia, al estimarse un alza del PIB de sélo 4%.

Inflacion

La inflacion de junio (minorista) fue del 0,5 % y crecié un 8,6% respecto del mismo
mes de 2006, mientras que la inflacion mayorista fue del 2,1 %, incrementandose
respecto de julio de 2006 en un 10,9%.

El salario del sector privado del mes de abril aumento un 17% respecto del mismo
mes de 2006, mientras que el publico registré una suba del 19,4% respecto de los
Mismos meses.

El PBI el primer trimestre de 2007 subié un 8% respecto del mismo periodo del
afno anterior y el consumo real aumentd un 7,9%. Dicho consumo representa un
78,4% del PBI.

La inversion real en el primer trimestre de 2007 aumenté un 13,1 %,
manteniéndose en un decrecimiento constante, mientras que el consumo no varia.

La actividad industrial crecio un 6,4% en mayo respecto de mayo de 2006, pero se
observa una disminucion de la misma.

La utilizacion de la capacidad instalada fue del 73,6 % en mayo, viéndose que se
martiene constante, con poca fluctuacién, mientras que para el mismo mes el
indice de confianza del consumidor se sitia en un 50,3% observandose una baja
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sostenida a partir de febrero y registrando un maximo de variacion entre marzo y
abril.
Las exportaciones representaron el 20,7% del PBI en el primer trimestre, mientras

gue las importaciones fueron el 16,5 % del mismo, viendo que la balanza
comercial registra un crecimiento desacelerado.

Sector Financiero

En lo que respecta a la politica monetaria llevada a cabo por el Banco Central de
la Republica Argentina, se colocaron en el mes de junio LEBAC y NOBAC que
permitieron absorber $3009 millones, mientras que las operaciones en el sector
financiero generaron una contraccion monetaria de $784 millones, lo que en
conjunto ayudo a esterilizar en un 80% el dinero emitido a fin de comprar divisas
para mantener la cotizacion del délar en los valores actuales. Esto indica que hay
un 20% de circulante mas en poder de la gente.

Los préstamos al sector privado registraron un incremento de $2190 millones,
correspondiente a un 2,7%, en el mes de junio, registrando en el Ultimo afio una
suba del 36,8%.

El dinero circulante y los depésitos a la vista (Cuentas Corrientes) aumentaron en
$2890 millones lo que corresponde a una suba porcentual del 1,3%.

Por ultimo los depodsitos a plazo fijjo aumentaron el 1,5%, lo que representan
$1100 millones mas disponibles para préstamos en el sistema financiero.

La tasa a plazo fijo a 30 dias del mes de junio fue del 7,04% promedio,
aumentando un 7,3% respecto del mismo mes de 2006. las colocaciones a 60 dias
0 mas tuvieron una tasa del 7,97%, incrementandose en un 9,2% respecto de
igual periodo de tiempo. En el caso de 30 dias, se observa casi constante en los
meses de abril, mayo y junio, mientras que para 60 dias hay leve fluctuacion.

En US$S las colocaciones a 30 dias ofrecieron una tasa de 1,11%, lo que significd
una suba del 32% respecto de junio de 2006, mientras que a 60 dias aumento un
31,2% interanual, situdndose en 2,06%.

Interes a plazo fijo en Pesos
(BCRA)

B30 dias

60 dias 60 dias
30dias
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Las tasas LIBOR a 1 mes y a 6 meses se ubicaron en un 5,32% y 5,39
respectivamente, aumentando la primera un 1,5% y la segunda cayendo un 1,8%
respecto de junio de 2006.

La tasa BADLAR total en pesos fue del 7,17% en junio, aumentando un 6,1%
interanual, mientras que la de bancos privados fue del 7,9% cayendo un 11,2% en
el mismo periodo de tiempo.

La BADLAR total en délares fue del 1,09% y para bancos privados fue del 2,85%
ambas subiendo entre junio de 2006 y junio de 2007 un 45% y un 50%
respectivamente.

El indice MERVAL, cerré junio situandose en 2205 puntos, registrando una suba
del 37% respecto de mismo mes de 2006, pero mostrando una desaceleracion del
crecimiento en los Ultimos meses

Sector industrial — Pymes

Para podernos adentrar en la situacién industrial actual e identificar los factores
tendientes a modificar el curso de la produccion y el desarrollo industrial tenemos
gue tener en cuenta ciertos aspectos, y el que mas se destaca en el mes de Julio
es la Crisis energética que afronta el pais desde el afio 2004, la cual se profundizo
durante este invierno.

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), el cual elabora el
Estimador Mensual Industrial (EMI), informé que se produjo un desaceleramiento
industrial, ya que desde Mayo € sector manufacturero sufre constantes cortes de
gas y electricidad, los cuales en algunos casos, derivaron en suspension de
personal y paradas técnicas de planta programadas como las realizadas por las
industrias siderurgicas.
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La actividad de Junio con relacion a Mayo 2007, registr6 un nivel similar en
términos desestacionalizados, (-0,1%), a pesar de ciertas condiciones particulares
ocurridas durante el mes de estudio, entre otras: factores climaticos, conflictos
gremiales, ademas de las ya mencionadas restricciones energéticas.

Los sectores mas afectados por la crisis, los cuales registraron fuertes caidas en
su crecimiento fueron: las industrias metélicas basicas, la produccion de
agroguimicos, los productos quimicos basicos, las fibras sintéticas y artificiales y
los lacteos.

Otro indice a tener en cuenta, es la capacidad instalada de las industrias,
indicador que determina el potencial utilizado para producir, que durante el mes
Junio se mantuvo en un 72,7 % cerrando el 2do trimestre del afio con un total de
72,8% segun informé el INDEC.

Lo que es necesario destacar, a su vez, es que los indices oficiales son
elaborados basandose en las grandes industrias, las cuales poseen mayor
capacidad de reprogramar turnos, y tener generacion de energia propia, en
cambio las industrias Pymes son las que poseen menos recursos y margen de
accion, por lo que fueron mas castigadas por la crisis.

La consultora Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas (FIEL)
realizd0 una encuesta de actividad industrial, de caracter cualitativo, que presentd
para el mes de Junio algunos cambios sustanciales a lo registrado en los meses
anteriores, por ejemplo en la misma se refleja que los empresarios se mostraron
MAs pesimistas que antes con respecto a la variable "situacion general”.

La variable “tendencia de la demanda” siguié decreciendo, presentando un saldo
negativo en Junio, situacion no observada desde Abril de 2005. Esto significaria
que los industriales consideran que su produccion sera menos requerida en el
mercado.

El saldo de respuesta sobre la “Perspectiva proximos meses”, por octavo mes
consecutivo, fue negativo.

Otro punto encuestado fueron los niveles de inventarios, los cuales segun las
firmas se encuentran por debajo del nivel deseado, lo que nos indicaria una buena
situacion del sector industrial. Un dato a tener también en consideracion es que
ninguno de los encuestados estima que sus precios podrian disminuir.

Cbomo se podria subsanar un problema tan importante como la crisis energética en
un pais donde la dependencia a los recursos es esencial: mas del 52% de la
matriz energética del pais, mas del 56% de la generacion eléctrica y mas del 15%
de la energia que consume el sistema de transporte dependen del gas.

Por lo tanto se hace necesario invertir y buscar nuevas fuentes de energia que
aumenten la disponibilidad y la oferta para alcanzar una solucién viable ante la
crisis. Y a la vez concientizar a toda la sociedad de la gravedad del problema
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porque, si no se cambia rapidamente el sistema de produccién y utilizaciéon de

energia, nosotros y las generaciones futuras nos veremos obligados a sufrir los
errores que estamos cometiendo en el presente.

Esta solucién es a largo plazo, pero si se va a realizar debe ser a través de un
plan de inversion profundo y responsable, ya que como sabemos, sin energia, las
industrias no pueden producir, las plantas de generacion eléctrica se hacen mas
ineficientes y contaminantes, los usuarios privados se ven obligados a usar
energéticos mas caros (fuel oil, gas Icuado y nafta en lugar de gas y GNC), los
costos sociales implicitos son muy elevados y, como siempre sucede, los mas
afectados son los sectores de menores recursos.

Conjuntamente con el problema energético, tenemos otro: la ausencia de
financiamiento a las pequefias y medianas Empresas, trabando de este modo, la
renovacion de equipos y conquistas de nuevos mercados.

Los bancos no dan créditos o ponen obstaculos burocraticos a la hora de otorgar
cierta asistencia financiera, y cuando lo otorgan, lo dan para el corto plazo o para
el consumo.

El crédito para las Pymes industriales es parcialmente inexistente o no tiene la
envergadura que se merece. El Estado ha intervenido ofreciendo otras
alternativas, otros accesos al préstamo, pero los bancos miran para otro lado
dando como excusa “que las Pymes son riesgosas”.

Demas esta decir, que cuando consiguen algunos créditos, éstos no terminan de
tentarlas, ya que los plazos financieros son demasiados cortos o las tasas de
interés son altas.

Antiguamente, el BANADE (Banco Nacional de Desarrollo, propiedad del Estado),
era el que salia en respaldo de la Industria, pero al cerrarlo, las Pymes se
guedaron sin respaldo estatal, esto explica una de las consignas de la UIA (Unién
Industrial Argentina) la cual solicita la reapertura de dicha Entidad que brindaba
una proteccién multiple y eficaz.

No obstante, podemos indicar, entre otros sitios, donde se puede encontrar
financiacion:

7? www.bice.com.ar

Banco publico que financia inversiones y operaciones de comercio exterior.

7? www.sepyme.gov.ar

Es el portal, que se encuentra en area del Ministerio de Economia, y que se
especializa en Pequefas y Medianas Empresas. Podemos encontrar, Crédito

a tasa subsidiada (con las diferentes iniciativas: Créditos verdes, Bienes de
Capital, etc.), Financiamiento de la actividad productiva, Apoyo a la
reestructuracion empresarial y el Programa global de crédito para
Mipymes.

7? www.bna.com.ar/institucional/fomicro.asp

El Fomicro es una iniciativa del Banco Nacion y la Subsecretaria Pyme
nacional destinada a crear o impulsar pequefios emprendimientos a traves de
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organizaciones sociales. El monto maximo e de $ 30.000 y el minimo de $
3.000 con una tasa anual del 7% y plazo de 48 meses, con hasta 6 de gracia.

7? www.fuerzapyme.mp.gba.gov.ar

Ofrecen lineas de crédito para Empresas ya existentes y radicadas en la
provincia o para proyectos productivos a desarrollar en ella. Se puede solicitar
hasta $ 1.000.000 a personas juridicas y $ 750.000 a personas fisicas, para
aplicar a inversiones o aumentar el capital de trabajo, las tasas son del 10 % y
su otorgamiento tarda 30 dias como maximo.

7? www.capitalderiesgo.secyt.gov.ar

Es impulsado por la Secretaria de Ciencia y Tecnologia de la Nacion,
apuntado a investigadores y emprendedores con empresarios e inversores, de
modo de, transformar los proyectos e ideas en productos y servicios.

?7? www.cfired.org.ar

Tiene vigente 2 lineas de crédito: Créditos para la produccion regional
exportable y Créditos para la reactivacion productiva.

Como se ve, es la parte estatal, la mas comprometida con la asistencia
financiera a la parte industrial, ya que la mayoria de los bancos privados se
orientan a préstamos para consumo (de baja sumay plazo corto).

NOTICIA DE LA SEMANA

INSCRIPCION A EXPOCRUZ 2007

Se encuentra abierta la inscripcion para las empresas del partido que deseen
participar de la feria internacional mas importante de Sudamérica. EI Municipio de
Moron, a través de la Direccion de Promocidn de Exportaciones, informa que
hasta el proximo 15 de agosto se encuentra abierta la inscripcion para todas las
empresas del partido que quieran participar en el stand que ocupara la comuna en
la XXXII edicion de la Feria Internacional “EXPOCRUZ 2007”, a desarrollarse en la
ciudad boliviana de Santa Cruz de la Sierra entre el 21 y el 30 de septiembre.
Por séptima vez consecutiva, el Municipio participara de este evento internacional,
acompafando a las empresas locales con potencial exportador y deseos de
confeccionar una agenda de contactos y realizar operaciones comerciales en el
extranjero.

Expocruz es la muestra multisectorial mas grande e importante de América Latina
y posee una superficie de 180.000m2, por donde pasardn mas de 400.000
visitantes que se encontraran con diversos productos de mas de 2.200 expositores
de veinte paises de todo el mundo.

Las empresas participantes contaran con asesoramiento y asistencia técnica de la
Secretaria de Desarrollo Econdmico Local del Municipio de Mordn, la
Subsecretaria de Relaciones EconOmicas Internacionales de la Provincia de
Buenos Aires y la Fundacion Export.Ar.

Los interesados deberan dirigirse a la Direccion de Promocién de Exportaciones
de la comuna —San Martin 471, 1° piso, Moron centro- de lunes a viernes en el
horario de 9 a 17, o bien comunicarse telefonicamente al 4629-9103 / 4489-4320;
via e-mail a comercio.exterior@moron.gov.ar
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-Colaboraciones:
El sector autopartistay las negociaciones externas-
Dr. Vicente H. Monteverde-Adrian Casadevall

El sector autopartista y las negociaciones externas

El sector autopartista empled a casi 45 mil personas; sus ventas en 2004,
alcanzaron los 10 mil millones de pesos; utilizé el 64% de su capacidad instalada,
y sus exportaciones representaron un 4,6% del total exportado por Argentina al
mundo, reveld un informe difundido por AFAC.

En coincidencia con la reunion de fin de afio para la prensa, la Asociacion
de Fabricas Argentinas de Componentes (AFAC) present6 el Estudio del Sector
Autopartista frente a las Negociaciones Externas: un analisis estratégico, cuyo
objetivo apunta a disponer de informacion actualizada sobre el sector autopartista
y sus perspectivas para el mediano plazo.

Importancia del sector autopartista

Es bien conocida la relevancia que el sector autopartista ha mantenido en
el entramado industrial argentino en los Utimos afios, a pesar de los vaivenes
macroeconomicos del pais. Algunos resultados de la investigacion, confirman la
vigencia de esta situacion.

En el afio 2004, el sector autopartista tuvo ventas por $10 mil millones, lo
cual equivale al 10,4% del total de la industria manufacturera y al del PBI del pais
al 2,2%.

Dada la perspectiva de las inversiones y de la evolucion reciente del sector

terminal, puede esperarse que su importancia relativa continle en ascenso. Otras
cuestiones realzan la performance sectorial.
Se trata de un sector con gran diversificacion en tamafio de empresas. Casi el
90% de las firmas son PyMEs que representan el 47% de la facturacion. Esto da
pautas de un nivel de concentracion inferior S se lo compara con otros sectores
industriales.

No obstante la existencia de un fuerte vinculo con el mercado interno, el
37% de las ventas del sector se destinan al mercado externo, lo cual da una pauta
importante del posicionamiento a nivel internacional. Asimismo, debe resaltarse
una destacada interaccidn entre el sector autopartista y el sector terminal.
La generacion de empleo Segun la investigacion, el sector autopartista ocupa a
casi 45 mil personas, lo cual representa 5,6% de los ocupados en la industria. Esta
participacion es aun superior si se contempla la participacion en la masa salarial
industrial, dado que los salarios del sector se ubican por encima del promedio.

Capacidad e inversiones

Una noticia alentadora es el flujo de inversiones que se ha evidenciado en
el sector autopartista en los Ultimos afios. La estimaci?n para el 2004, a partir de
informacién de la encuesta, da cuenta de un nivel de inversiones de $ 720
millones, lo cual se explica en el hecho que el 87% de las empresas afirm? haber
invertido en dicho afio. Asimismo, debe remarcarse que esto fue generalizado en
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t?minos de tama?os de firmas: el 100% de las grandes empresas, el 90% de las
medianas y el 75% de las pequeiflas se destacaron por invertir.
Este fenomeno no se detuvo en @ afio 2005, ya que el 89% de las empresas
adujo estar invirtiendo en la actualidad, encontrandose como principales motivos
los cambios en el proceso y la ampliacibn de planta (42,8%).
En el afio 2004, el sector autopartista utilizo el 64,4% de su capacidad instalada,
nivel inferior al promedio de la industria manufacturera (69,7%).
De todas maneras, como ocurre en la mayor?a de los sectores, esta situacion no
es homogénea al interior del mismo, existiendo rubros con distintos niveles de
holgura.
Si bien en 2005 la situacion cambio parcialmente, el sector autopartista se ubicé
en torno al 71 % del uso de la capacidad instalada, una cifra levemente inferior al
promedio del total de la industria.

Comercio exterior

Las autopartes ocupan un espacio importante en la estructura exportadora
argentina. En el afio 2004 representaron un 4,6% del total exportado por Argentina
al mundo y un 15,7% de las ventas externas de Manufacturas de Origen Industrial
(Mal). Un indicador importante respecto a la insercion internacional es que el 70%
de las empresas autopartistas encuestadas destinan al menos una parte de su
produccién al mercado externo. Asimismo, tiende a eviderciarse una favorable
percepcion empresaria de la mayoria de las negociaciones comerciales
internacionales, en especial, a las iniciadas con paises de similar competitividad.

¢ Como influiria sobre su empresa una reduccion esperada del 15% en los precios de
su competencia extranjera (productos importados)?

Dificutades senas para saguer produciendo 1,7%

Sigue produciendo con pérdida imporante de mercado doméstico . ! 38,00

Perdida leve del mercads doméstico ::] 15,7%
Sin incidancia 46%
"3 r 1 1 1 1
0% 108 20% 30% 4% S0%

Fuente: abeceb.com en base a encuesta sechoral,

Metodologia de oportunidades y amenazas en las negociaciones
internacionales (*)

En la investigacién se desarrollé una metodologia especifica para determinar la
situacion particular de cada una de las 275 posiciones del universo autopartista en
las distintas negociaciones comerciales internacionales en las que se encuentra el
Mercosur.

Se conformé un indicador que determina el grado de oportunidad o de amenaza
de cada producto a través de dos dimensiones. La primera, ejemplificando con el
caso de oportunidades, estudia el posicionamiento internacional de Argentina en
cada producto tratando de delinear las principales fortalezas segun variables del
comercio internacional como el dinamismo de las exportaciones, la ventaja
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comparativa revelada y la ventaja comercial relativa.

Esto se contrasta con la segunda dimension que mide las debilidades del

eventual socio con el que se estd negociando, segun indicadores similares pero
para las importaciones totales de dicho bloque. De esta confrontacion, se obtiene
una calificacion de cada producto segun el grado de oportunidad.
Similar andlisis se consideré para medir el grado de duda, una guia de gran utili-
dad para delinear la mejor postura del sector en las distintas instancias de
negociacion. Sobre todo, si se tiene en cuenta que es complementado con un
andlisis de barreras arancelarias y no arancelarias, que le dan mayor consistencia
técnica.

El presente trabajo cobra especial importancia al tener en cuenta la
percepcion de impacto por parte de los empresarios que tendria una rebaja de
aranceles a las importaciones. Casi el 80% sentiria impactos fuertes sobre su
actividad productiva.

En consecuencia, los resultados serviran para un reacomodamiento de la posicién

del Mercosur en lo que se refiere a las autopartes, segun el grado de amenaza y la
canasta de desgravacion en la que se encuentre.

Este trabajo se realizé para las negociaciones del Mercosur-Unién Europea,
ALCA (especialmente con Estados Unidos, México y Canada), Mercosur-Comuni-

dad Andina de Naciones, y la incidencia de la negociacion multilateral (OMC),
entre otras, indico finalmente el informe de AFAC.
(*) A ocho digitos del Nomenclador Comun del Mercosur (NCM)

Sector Externo

En el mes de Junio se registraron en nuestro pais exportaciones que alcanzaron
los USD 4480 millones ocasionando un incremento del orden del 17% con respecto
al mismo mes del afio anterior.

Las causas que explican dicho fendbmeno recaen en el aumento conjunto y
sostenido de la variable precio (representando un 5%) y de cantidad (11%). Esto
se originé fundamentalmente por la suba en las ventas al exterior de las grasas y
aceites, cereales y material de transporte, entre los rubros mas significativos.

En otro orden en el campo de las importaciones se observé un notorio incremento
del 25% respecto al mes de Junio de 2006, alcanzando la suma de USD 3580
millones.

Este avance esta dado principalmente por la mayor compra de Bienes intermedios
y Bienes de Capital explicando el 52% de dicho incremento.

Por lo tanto la diferencia entre exportaciones e importaciones, es decir, la Balanza
Comercial obtuvo un superavit comercial de USD 901 millones en el mes en
analisis.

Exportaciones e Importaciones en millones de délares. Junio 2007
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Exportacion Importacion Saldo
Periodo Variacion % Variacion % _
2006 | 200
200 2007 Junio 2006 LS AU Junio 2006 f
Millones de Millones de Millones de
UsDbD UsD UsSD
Junio 3.8444.480 17 2.858 3.580 25 985 |901

Fuente INDEC, julio de 2007

Las exportaciones del primer semestre 2007 (periodo Enero - Junio) mostraron un
incremento del 12% , representaron USD 24.546 millones, hallado por un aumento
de precios (8%) y de cantidades (4%). Todos los rubros sufrieron aumento en
relacion al primer semestre del afio anterior, a excepcion de “Combustibles y
energia’ cuyos precios disminuyeron en un 5% y mismo las cantidades cayeron en
10%.En tanto que las importaciones totalizaron 19.420 millones de ddlares,
representando un aumento del 24% con respecto al mismo periodo del afio anterior
principalmente por un aumento en las cantidades compradas.

De esta forma se obtuvo en el primer semestre un Superdvit comercial de USD
5.126 millones.

Exportaciones en millones de ddélares segun grandes rubros.
Primer Semestre.
Valores L
Rubro Variacion %
Hbros 2006 |2.007 | ' o acon’o
Millones de
USD
Productos primarios 4505 |5.620 | 25
Manufacturas de origen
agropecuario (MOA) 6.911 |8.015 | 16
Manufacturas de origen industrial 6.602 |7.635 | 16
(MQI)
Combustible y energia 3.831 |3.277 | -14
Total 21.84€ | 24.54€ | 12

Fuente INDEC, julio de 2007

Importaciones en millones de ddélares segun grandes rubros.
Primer Semestre.
Rubros Vellozs Variacion %
2.006 |2.007
Millones de
usD
Bienes de Capital 3.719 |4.589 |23
Bienes Intermedios 5515 |6.813 | 24
Combustibles y lubricantes 805 955 | 19
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Plezas‘ y accesorios para bienes 2738 |3.541 | 29
de capital

Bienes de consumo 1.754 [2.206 | 26
Vehlc_:ulos automotores de 1009 |1.259 | 25
pasajeros

Resto 60 57 | 5
Total 15.60C | 19.42C | 24

Fuente INDEC, julio de 2007

Principales productos comercializados en el primer semestre

Exportaciones: Las Manufacturas de origen agropecuario y de origen industrial son
los rubros de mayor participacion en el total de las exportaciones argentinas, con el
33% y 31 % respectivamente. Los productos que registraron mayores incrementos
fueron los Cereales, Trigo y Grasas y aceites debido a mayores precios del aceite
de soja. Otro rubro que siguid incrementandose fue Maquinas y aparatos.

Importaciones: Los productos que se importaron en calidad de Bienes intermedios
representaron el 36% de las importaciones argentinas, en tanto Bienes de capital
fue el rubro que le siguidé en importancia con el 24%. El rubro de mayor crecimiento
absoluto fue Bienes intermedios destacandose los porotos de soja, productos
planos de hierro y aceros sin alear para la industria metallrgica. Por parte de los
Bienes de capital, los celulares y aviones -ingresados temporalmente por mas de
365 dias-. Por su parte, el valor de las compras de Combustibles y lubricantes
aumentd el 19%, por la mayores compras de gas -oil, energia eléctrica y hulla
bituminosa.
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